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Geleitwort

Bilanzskandale sind Phdanomene, welche die Wirtschaft seit langem begleiten. Dabei
dréngt sich die Frage auf, warum der Betrug von den Instanzen der Unternehmens-
iiberwachung nicht (frither) aufgedeckt wurde. Besonders Abschlusspriifer geraten in
diesem Zusammenhang in den Fokus der medialen Berichterstattung, was zu
offentlicher Kritik an ihrer Leistung und regelmifig zu verschérften Regulierungen
ihres Berufsstandes fiihrt. Ob diese Kritik allerdings tatsdchlich berechtigt ist oder eher
eine Vorverurteilung der Abschlusspriifer stattfindet, ob die mediale Berichterstattung
den Skandal unnétig aufbauscht und ob die Regulierung wirklich sinnvoll ist oder
vielmehr eine iiberzogene Reaktion des Regulierers darstellt — all diese Fragen
verdienen eine differenzierte Betrachtung.

In ihrer von der Fakultit fir Wirtschaftswissenschaft der FernUniversitit in Hagen
angenommenen und hier publizierten Dissertation widmet sich Frau DR. KRISTINA
STUTTE diesen aktuellen und hochbrisanten Fragestellungen. Sie fiihrt eine qualitative
Inhaltsanalyse von Medienberichten im Kontext von Bilanzskandalen durch — hier
exemplarisch am Fall ,,Wirecard”“ — und beleuchtet, inwiefern das Verhalten von
Abschlusspriifern, Medien, Regulierer(n) und der Offentlichkeit durch Partikular-
interessen gepragt sein konnte.

Insgesamt beeindruckt die Arbeit von Frau DR. STUTTE durch ihren interdisziplindren
Bezug und die Integrationsleistung einschldgiger Erkenntnisse aus den Bereichen
Okonomie, Soziologie und Politologie. Der besondere Verdienst der Verfasserin liegt
darin, bislang vernachldssigte Aspekte in der wissenschaftlichen Forschung aufzu-
greifen und neue Perspektiven zu er6ffnen. Erstmals werden das Konzept der Erwar-
tungsliicke auf weitere Akteure iibertragen, die Qualitdt von einschligigen Medien-
inhalten beurteilt sowie etwa die Bedeutung von Metaphern und Deutungsmustern im
Kontext der Abschlusspriifung beleuchtet.

Die Ausfiihrungen von Frau DR. STUTTE zeichnen sich durch ein auflergewdhnlich
hohes Niveau, eine stringente Struktur und eine beeindruckende Eigenstdndigkeit aus.
Mit ihrer Analyse hat sie einem bislang lediglich unzureichend erforschten Bereich
klare Konturen verliechen und damit wertvolle Impulse fiir die zukiinfige wissen-
schaftliche Auseinandersetzung mit der Thematik gesetzt. Vor diesem Hintergrund
wiinsche ich der Arbeit die ihr gebiihrende Beachtung in Theorie und Praxis.

Hagen, im Marz 2025 PROF. DR. GERRIT BROSEL






Vorwort

Bilanzskandale riicken immer wieder in den Fokus der Offentlichkeit. Die dies-
beziiglich gefiihrten Diskussionen iiber die Arbeit der Wirtschaftspriifer habe ich stets
mit grofem Interesse verfolgt — speziell, weil sie Ausdruck der viel diskutierten
Erwartungsliicke waren. Vorliegende Monographie widmet sich eingehend diesem
Themenfeld. Sie entstand wdhrend meiner Tétigkeit als wissenschaftliche Mit-
arbeiterin am Lehrstuhl fiir Betriebswirtschaftslehre, insbesondere Wirtschaftspriifung.
Sie wurde von der Fakultit fiir Wirtschaftswissenschaft an der FernUniversitdt in
Hagen als Dissertationsschrift angenommen. Dieses Werk wire ohne die Unter-
stiitzung vieler Wegbegleiter nicht moglich gewesen. Thnen gilt mein aufrichtiger
Dank.

Zundchst mochte ich meinem duflerst geschdtzten akademischen Lehrer und
Doktorvater, Herrn UNIV.-PROF. DR. GERRIT BROSEL, meinen grofiten Dank aus-
sprechen. Mit seinen wertvollen Anregungen hat er mein Dissertationsprojekt
mafBgeblich bereichert und stand mir in Momenten des Zweifelns mit Rat und Tat zur
Seite. Des Weiteren gilt mein aufrichtiger Dank Herrn UNIV.-PROF. DR. JOSCHA
BECKMANN fiir die Ubernahme und rasche Erstellung des Zweitgutachtens. Herrn
UNIV.-PROF. DR. THOMAS HERING danke ich zudem, dass er als Drittpriifer zur
Verfligung stand. Zu danken ist aulerdem den Herausgebern fiir die Aufnahme meiner
Arbeit in die ,,Schriften zu Unternehmertum und Unternehmensrechnung®.

Zu Dank bin ich des Weiteren allen aktuellen und ehemaligen Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern des Lehrstuhls verpflichtet. Einen groBen Dank mdochte ich besonders
Frau DR. SINA REICHEL, Frau DR. DEIKE POTTEBAUM und Herrn DR. JORG WASMUTH
fiir ihre fachliche, aber auch moralische Unterstiitzung aussprechen. Ein herzlicher
Dank gilt auch Frau CARINA SKEET und Frau ALINA LOTTES.

Meinen Eltern, MONIKA und PAUL-GERHARD HOFACKER, gebiihrt mein ganz
personlicher Dank. Schon frith in meinem Leben haben sie mir die Freiheit gegeben,
meinen Weg selbstbestimmt zu gehen, und mich dabei stets tatkréftig unterstiitzt — auch
wenn sie mit meinen Entscheidungen sicher das ein oder andere Mal gerungen haben.
Mein tiefster Dank gilt zudem meinem Ehemann, MARKUS STUTTE, dessen uner-
miidlicher Zuspruch mich davor bewahrte, aufzugeben. Sein bedingungsloser Riickhalt
ist mir eine unverzichtbare Stiitze, auf die ich mich jederzeit verlassen kann.

Hagen, im Marz 2025 KRISTINA STUTTE






Inhaltsverzeichnis

Abkiirzungsverzeichnis

Abbildungsverzeichnis

Tabellenverzeichnis

I Abschlusspriifer im ,,Rampenlicht*

II Erwartungsliicke zur Abschlusspriifung — Betrachtung im
Lichte der normativen Theorie

1 Abschlusspriifung im 6ffentlichen Interesse

1.1
1.2

1.3

Funktionen der Abschlusspriifung im Allgemeinen
Priifung zur Aufdeckung von Bilanzdelikten im Speziellen
1.2.1 Definition von Bilanzdelikt
1.2.2 Priifung als Uberwachungsinstanz
1.2.3 Priifungsprozess
1.2.3.1 Auftrag
1.2.3.2 Durchfiihrung
1.2.3.2.1 Priifungsansatz
1.2.3.2.2 Priifungshandlungen
1.2.3.3 Kommunikation
1.2.3.3.1 Grundsatz der Verschwiegenheit
1.2.3.3.2 Priifungsbericht und Bestdtigungsvermerk
Priifer- und Priifungsversagen
1.3.1 Wahrnehmung der Priifungsqualitat
1.3.2 Prévention und Sanktion von Fehlverhalten
1.3.3 Nachweis eines Fehlverhaltens

2 Mediale Berichterstattung im 6ffentlichen Interesse

2.1
2.2

Funktionen der Medien im Allgemeinen
Berichterstattung zur Aufdeckung von Bilanzskandalen im
Speziellen
2.2.1 Definition von Bilanzskandal
2.2.2 Berichterstattung als Uberwachungsinstanz
2.2.3 Berichterstattungsprozess
2.2.3.1 Auftrag
2.2.3.2 Durchfiihrung

Seite
XIII
XIX
XXI

10
10
12
18
18
20
20
21
24
24
25
28
28
30
35

38
38

40
40
44
45
45
46



X Inhaltsverzeichnis

2.2.3.3 Kommunikation
2.2.3.3.1 Grundsatz der Pressefreiheit
2.2.3.3.2 Nachrichten, Skandalberichte und
Kommentare
2.3 Medienversagen

2.3.1 Wahrnehmung der Medienqualitét

2.3.2 Prédvention und Sanktion von Fehlverhalten

2.3.3 Nachweis eines Fehlverhaltens

3 Regulierung zur Wahrung 6ffentlicher Interessen
3.1 Funktion der Regulierung im Allgemeinen
3.2 Regulierung der freien Berufe im Speziellen
3.2.1 Regulierung als normsetzende Instanz
3.2.2 Regulierungsprozess
3.3 Regulierer- und Regulierungsversagen

4  Offentlichkeit zur Bildung 6ffentlicher Interessen
4.1 Funktionen der Offentlichkeit im Allgemeinen
4.2 Offentlicher Vertrauensdiskurs im Speziellen
4.2.1 Diskurs als Uberwachungsinstanz
4.2.2 Vertrauensprozess
4.2.2.1 Vertrauensentzug und Verantwortungsattribution
4.2.2.2 Kommunikation
4.2.2.2.1 Grundsatz der Laienorientierung
4.2.2.2.2 Stilmittel des Diskurses
4.3 Offentlichkeitsversagen

IIT Abschlusspriifung im 6ffentlichen Diskurs — Uberpriifung
normativer Erwartungen

1 Erhebung und Einordnung von Medieninhalten
1.1 Voriiberlegungen
1.1.1 Erkenntnisinteresse
1.1.2 Ereignishintergrund
1.1.3 Selektion der Analyseobjekte
1.1.4 Auswahl der Methodik
1.1.5 Vorgehensweise
1.2 Ergebnisse der Inhaltsanalyse
1.2.1 Formaler Aufbau der Berichterstattung
1.2.2 Diskursinhalte
1.2.2.1 Verantwortung von Abschlusspriifern und
Abschlusspriifung
1.2.2.1.1 Meinung der Offentlichkeit
1.2.2.1.2 Meinung des Berufsstandes
1.2.2.1.3 Einordnung

48
48

49
54
54
57
61

65
65
65
65
68
70

72
72
73
73
74
74
75
75
77
79

83

83
83
83
84
84
88
91
95
95
101

101
101
105
105



Inhaltsverzeichnis XI
1.2.2.2 Sanktions- und Reformforderungen 110
1.2.2.2.1 Meinung der Offentlichkeit 110
1.2.2.2.2 Meinung des Berufsstandes 112
1.2.2.2.3 Einordnung 113
1.2.2.3 Stilistische Diskurselemente 118
1.2.2.3.1 Deutungsmuster 118
1.2.2.3.2 Metaphern 119
1.2.2.3.3 Einordnung 122
1.3 In dubio contra auditores — Offentliche Schuldvermutung 124
2 Beurteilung der Berichterstattungsqualitit aus Rezipientensicht 126
2.1 Voriiberlegungen 126
2.2 Ausprigung der Qualitétskriterien 127
2.2.1 Relevanz 127
2.2.2 Sachgerechtigkeit/Richtigkeit 134
2.2.3 Neutralitét 137
2.2.4 Vielfalt 140
2.2.5 Ausgewogenheit 142
2.3 Sine dubio contra auditores — Offentliche Schulddarstellung 144
IV Interessenkonflikte zur Abschlusspriifung — Erklirung im
Lichte der positiven Theorie 147
1 Theorie eines interessengeleiteten Diskurses zur
Abschlusspriifung 147
1.1 Voriiberlegungen 147
1.2 Bezugsrahmen 149
1.2.1 Grundmodell 149
1.2.1.1 Akteure sowie deren Interessen und Erwartungen 149
1.2.1.2 Interessengruppen und deren Einfluss 153
1.2.1.2.1 Gruppenbildung 153
1.2.1.2.2 Instrumente 154
1.2.1.2.2.1 Direktes Lobbying 154
1.2.1.2.2.2 Indirektes Lobbying 155
1.2.1.2.3 Durchsetzungs- und
Kommunikationsmacht 156
1.2.2 Erweitertes Modell 158
1.2.2.1 Abschlusspriifung im eigenen Interesse 158
1.2.2.1.1 Interesse an Abschlusspriifungen 158
1.2.2.1.2 Interessen der Abschlusspriifer 161
1.2.2.2 Mediale Berichterstattung im eigenen Interesse 161
1.2.2.2.1 Interesse an Medien 161
1.2.2.2.2 Interessen der Medienanbieter 162



XII Inhaltsverzeichnis

1.2.2.3 Regulierungen im eigenen Interesse
1.2.2.3.1 Interesse an Regulierungen
1.2.2.3.2 Interessen der Regulierer
1.2.2.4 Offentliche Meinung im eigenen Interesse
1.2.2.4.1 Interesse an 6ffentlicher Meinung
1.2.2.4.2 Interessen der (Teil-)Offentlichkeit
1.3 Partikularinteressen im (teil-)offentlichen Diskurs

2 Empiriegestiitzte Interessenanalyse im Kontext des
Bilanzskandals
2.1 Voriiberlegungen
2.2 Interessenverfolgung der Akteure und deren Auswirkungen
2.2.1 Interessen im Kontext des Bilanzskandals
2.2.1.1 Interessen der Abschlusspriifer
2.2.1.1.1 Priifungsgesellschaften
2.2.1.1.2 Berufsverbédnde
22.1.1.2.1 IDW
2.2.1.1.2.2 WPK
2.2.1.1.2.3 wp.net
2.2.1.2 Interessen der Medienanbieter
2.2.1.3 Interessen der Regulierer
2.2.1.4 Interessen der (weiteren) Teiloffentlichkeit
2.2.1.4.1 Kapitalgeber
2.2.1.4.1.1 Einzelpersonen
2.2.1.4.1.2 Institutionelle Kapitalgeber
2.2.1.4.2 Hochschullehrer
2.2.1.4.3 Aufsichtsrite
2.2.2  Auswirkungen auf Abschlusspriifer und
Abschlusspriifung
2.2.2.1 Reputationseffekte
2.2.2.2 Berufsrechtliche Sanktionen
2.2.2.3 Regulierungen
2.3 Erwartungsliicke(n) und/oder Interessenkonflikte

V Abschlusspriifung in den Fiingen der Okonomik —
Handlungsempfehlungen fiir Abschlusspriifer, Medien,
Regulierer und Offentlichkeit

Literaturverzeichnis

Verzeichnis der Online-Medienbeitrage
Rechtsquellen- und Parlamentariaverzeichnis
Rechtsprechungsverzeichnis

Verzeichnis berufsstindischer Verlautbarungen

166
166
167
169
169
170
173

175
175
176
176
176
176
178
178
182
183
184
187
189
189
189
191
192
194

195
195
196
197
198

201

211
273
309
313
315



Abkiirzungsverzeichnis

a. F.
Abs.
ACT

AG
AKBR
AktG
APAReG
APAS
ARD

AReG
Art.
Aufl.

BaFin
Baker Tilly
Balsam/Procedo

BAnz AT
BDO

BGB

BGBI.

BGH

BilKoG
BilReG
Bremer Vulkan
BS WP/vBP
bspw.
BT-Drucksache
BVerfG

BvG

BvL
BvR
bzw.

ca.
CDAX
CDU
CICA

alte Fassung

Absatz

Agence France-Presse

Aktiengesellschaft

Arbeitskreis Bilanzrecht Hochschullehrer Rechtswissenschaft
Aktiengesetz

Abschlusspriiferaufsichtsreformgesetz
Abschlusspriiferaufsichtsstelle

Arbeitsgemeinschaft der 6ffentlich-rechtlichen Rundfunkanstal-
ten der Bundesrepublik Deutschland
Abschlusspriifungsreformgesetz

Artikel

Auflage

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Balsam AG/Procedo Gesellschaft fiir Exportfactoring D.
Klindworth mbH

Amtlicher Teil des Bundesanzeigers

BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Biirgerliches Gesetzbuch

Bundesgesetzblatt

Bundesgerichtshof

Bilanzkontrollgesetz

Bilanzrechtsreformgesetz

Bremer Vulkan AG

Berufssatzung fiir Wirtschaftspriifer/vereidigten Buchpriifer
beispielsweise

Deutscher Bundestag — Drucksache
Bundesverfassungsgericht

Aktenzeichen fiir Verfassungsstreitigkeiten zwischen Bund und
Léandern des BVerfG

Aktenzeichen einer Leitsatzentscheidung des BVerfG
Aktenzeichen einer Verfassungsbeschwerde vor dem BVerfG
beziehungsweise

circa

Composite DAX

Christlich Demokratische Union Deutschlands
Canadian Institute of Chartered Accountants



XIV Abkiirzungsverzeichnis

Co. Compagnie

Commerzbank Commerzbank AG

Comroad ComROAD AG

CSuU Christlich-Soziale Union in Bayern

d. V. der Verfasser

DAX Deutscher Aktienindex

Deloitte Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

dpa Deutsche Presse-Agentur

DSW Deutsche Schutzvereinigung fiir Wertpapierbesitz e. V.

DWS Deutsche Group GmbH & Co. KG auf Aktien

e. V. eingetragener Verein

Ebner Stolz Ebner Stolz Monning Bachem Wirtschaftspriifer Steuerberater
Rechtsanwilte Partnerschaft mbB

EG Europdische Gemeinschaft

EM. TV EM.TV AG

ESG Environmental, Social and Governance

et al. et alii

EU Européische Union

EU-Kommission  Europidische Kommission

EU-VO Verordnung der Europidischen Union

EWG Européische Wirtschaftsgemeinschaft

EWR Européischer Wirtschaftsraum

EY EY GmbH (& Co. KG) Wirtschaftspriifungsgesellschaft

f. folgende

FAZ Frankfurter Allgemeine Zeitung

FDP Freie Demokratische Partei

ff. fortfolgende

FISG Gesetz zur Starkung der Finanzmarktintegritat

Flowtex FlowTex Technologie GmbH & Co. KG

Fn. FuBnote

GG Grundgesetz

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung

GmbH & Co. KG

GmbHG

GO NRW

GoA

Grant Thornton
GV NRW

Gesellschaft mit beschrinkter Haftung & Compagnie Kom-
manditgesellschaft

Gesetz betreffend die Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gemeindeordnung Nordrhein-Westfalen

Grundsitze ordnungsgeméBer Abschlusspriifung

Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Gesetz- und Verordnungsblatt fiir das Land Nordrhein-Westfalen



Abkiirzungsverzeichnis XV

Hess
HGB
Hrsg.
https

i.d.R.
i.V.m.
TAASB
IDW
IDW PS
IKS

ISA

ISA [DE]

ISA [E-DE]
ISA ED

Jg.

Kfw

KG
KonTraG
KPMG
KWG

LEA
LitFin
LPG NRW

m. w. N.
MAR
MAXQDA
Mazars
mbB

mbH

Mio.

n. F.

Nr.

NRW

0. A.

Hess AG

Handelsgesetzbuch

Herausgeber

Hypertext Transfer Protocol Secure

in der Regel

in Verbindung mit

International Auditing and Assurance Standards Board
Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V.

IDW Priifungsstandard(s)

Internes Kontrollsystem

International Standard(s) on Auditing

International Standard(s) on Auditing mit in Deutschland zu
beachtenden nationalen Besonderheiten

Entwurfsfassung eines International Standard on Auditing mit in
Deutschland zu beachtenden nationalen Besonderheiten
Exposure Draft zu einem International Standard on Auditing

Jahrgang

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau

Kommanditgesellschaft

Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unternehmensbereich
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kreditwesengesetz

Leseranalyse
LitFin Anlegerklage GmbH
Landespressegesetz NRW

mit weiteren Nachweisen

Marktmissbrauchsverordnung

Max Weber Qualitative Datenanalyse

Mazars GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
mit beschrankter Berufshaftung

mit beschriankter Haftung

Millionen

neue Fassung
Nummer

Nordrhein-Westfalen

oder Ahnliche



XVI Abkiirzungsverzeichnis

o.Jg. ohne Jahrgang

0. V. ohne Verfasser

OLG Oberlandesgericht

Philipp Holzmann Philipp Holzmann AG

Pinsent Masons Pinsent Masons Rechtsanwilte Steuerberater Solicitors Partner-
schaft mbB

PR Public Relations

PublG Publizititsgesetz

PwC PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft

Reuters Thomson Reuters Corporation

Rn. Randnummer(n)

Rodl & Partner Rodl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

RSM RSM GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

RStV Rundfunkstaatsvertrag

S. Seite(n)

Schneider Schneider AG

SdK Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Siemens Siemens AG

Softbank SoftBank Group Corporation

sog. sogenannte(n)(r)(s)

Sp. Spalte(n)

SPD Sozialdemokratische Partei Deutschlands

StB Aktenzeichen fiir eine Beschwerde vor dem BGH

TOV Technischer Uberwachungsverein

u. a. unter anderem

u A, und Ahnliche(s)

URL Uniform Resource Locator

UsS United States

vBP vereidigte Buchpriifer

vgl. vergleiche

Wirecard Wirecard AG

WP Wirtschaftspriifer

WpHG Wertpapierhandelsgesetz

WPK Wirtschaftspriiferkammer

wp.net wp.net e. V. — Verband fiir die mittelstindische Wirtschafts-

priifung



Abkiirzungsverzeichnis XVII

WPO Wirtschaftspriiferordnung

z. B. zum Beispiel
ZDF Zweites Deutsches Fernsehen






Abbildungsverzeichnis

Abbildung 1:
Abbildung 2:
Abbildung 3:

Abbildung 4:

Abbildung 5:
Abbildung 6:
Abbildung 7:
Abbildung 8:
Abbildung 9:

Abbildung 10:
Abbildung 11:
Abbildung 12:
Abbildung 13:
Abbildung 14:
Abbildung 15:
Abbildung 16:
Abbildung 17:
Abbildung 18:
Abbildung 19:
Abbildung 20:

Abbildung 21:

Seite
Erwartungsliicke zur Abschlusspriffung...........cccceeevveineeniennieennnnn 3
Verkniipfung von Aufbau und Zielsetzungen der Arbeit ................. 8
Prinzipal-Agenten-Modell zur Uberwachung des
VOISANAES ...ttt 16
Prinzipal-Agenten-Modell zur Integration des
ADSChIUSSPITLEIS ... 17
Skandaltriade des Bilanzskandals.............c.coceeiinnirieeeennnieennes 43
Prinzipal-Agenten-Modell zur Berichterstattung............c.ccceeveveee 44
Skandaluhr..........ooeeiiiiiniiiiiicce s 53
Falschinformationen und deren Folgen............ccccooevvvreiinincnnnnnn. 59
Erwartungsliicke bei informativer Berichterstattung ...................... 63
Erwartungsliicke zu Regulierungen............cccoceceeveerireineenecnienene 71
Verlauf von Kommunikation............c.cccceeeveennnnninccieceeenenns 76
Erwartungsliicke zur 6ffentlichen Meinung...........cocococevicucucuennnne 81
Grundmodell einer qualitativen Inhaltsanalyse........c...cccccccecinennnne 92
Zeitstrahl der wesentlichen Berichterstattungsereignisse.............. 101
Verantwortungsattributionen und deren Griinde.............cccccccueuuee 109
Reformforderungen zur Abschlusspriifung............cccceeeeeeninee. 113
Anzahl der Berichte je Medium..........cccecvvevirieeeeeninineieecerenens 128
Berichterstattung im Zeitverlauf.............cccccceevrnnnniiiccceenas 129
Von der Gesellschaft zur Teiloffentlichkeit .........cccovveciinnennen 172
Trend zur institutionellen Berufsausiibung im
wirtschaftlichen Prifungswesen...........ccccccevvvnneccccccicncnennnns 177
Interessenkonflikte im Kontext des Bilanzskandals ..................... 200






Tabellenverzeichnis

Tabelle 1:

Tabelle 2:
Tabelle 3:
Tabelle 4:

Tabelle 5:
Tabelle 6:
Tabelle 7:
Tabelle 8:

Tabelle 9:

Seite
Systematisierung von UnregelméBigkeiten in der
RechnuNgSIEZUNG .......c.oviiiieieieiiiee e 11
Moglichkeiten von Informationsasymmetrien .............cocccceeueuennne 15
Eigenschaften von GULern..........cecvvveirieirieieieieeeeeeeeeeeeeeieins 28
Unsicherheiten bei der Beurteilung des
Abschlusspriifers aus Sicht der Offentlichkeit.............c.cccccceueenn. 31
Berichte je Meditm.........c.cooviveirieirieiieiieeeeeeeee e 88
KategorieNSYSICIM ... ..eveeiieiiiieiiieeieieieeiete et sneneas 94
Berichterstattungsformen je Medium..........cccoceceeeririririeeeninennnen. 95
Berichterstattung iiber Qualitéts- und
Leistungsindikatoren zur Priifung (Teil 1/2)....ccoovevvnieieieernee 132

Berichterstattung tiber Qualitdts- und
Leistungsindikatoren zur Priifung (Teil 2/2).....cccceevivviineennnnne. 133






I  Abschlusspriifer im ,,Rampenlicht*

Unternehmen wie ,Flowtex‘, ,Comroad‘ und ,Hess® stehen stellvertretend fiir eine
Reihe nationaler Bilanzskandale! der vergangenen Jahre.2 Im Jahr 2020 schloss sich
das Unternehmen ,Wirecard® an, welches Schauplatz des bislang groften Bilanz-
skandals der deutschen Nachkriegsgeschichte wurde. Der Vorstand des Unternehmens
teilte im Juni des Jahres mit, dass 1,9 Milliarden Euro nicht nachweisbar seien. Die bis
dato im Deutschen Aktienindex (DAX) notierende Gesellschaft musste Insolvenz
anmelden. Es entbrannte eine Offentliche Diskussion iiber die Rolle der externen
Uberwachungsinstanzen des Unternehmens, insbesondere iiber die Leistung der
Abschlusspriifer, die im Gesetz zur Stirkung der Finanzmarktintegritéit (kurz: FISG)
miindete.3

Bilanzskandale treten nicht alltdglich auf. Thre Auswirkungen sind jedoch von
immenser Tragweite. Sie fiihren zu negativen Wohlfahrtseffekten in der gesamten
Volkswirtschaft.4 Infolgedessen stellt sich nicht nur fiir die ,Stakeholder® der be-
treffenden Unternehmen die Frage, wie das Geschehene hitte verhindert werden
konnen respektive miissen. Da es bei Bilanzskandalen hiufig zu einer AuBerkraft-
setzung der internen Kontrollmechanismen durch die Unternehmensleitung kommt,5
sollten insbesondere die externen Uberwachungsinstanzen zur Rechenschaft gezogen
werden. Die 6ffentliche Kritik am Berufsstand der Wirtschaftspriifer bzw. an dessen
Leistungen wird dabei auf die Existenz einer Erwartungsliicke zuriickgefiihrt.
Erstmals erwdhnt wurde diese im Kontext der Abschlusspriifung von LIGGIO.7 In
Deutschland wurde der Begriff u.a. von SIEBEN eingefiihrt. Er definiert die
Erwartungsliicke als Differenz zwischen den verlauteten Wunschvorstellungen der
Offentlichkeit, dem gesetzlichen Auftrag des Abschlusspriifers sowie den Mdglich-
keiten der Abschlusspriifer, ebenjenen gerecht zu werden.8 Gleichwohl existiert keine
einheitliche Definition des Begriffes. Konsens besteht dahingehend, dass die

' Eine diesbeziigliche Begriffsbestimmung wird Bestandteil der Arbeit sein miissen.

2 Vgl. zu diesen und weiteren Bilanzskandalen PEEMOLLER/KREHL/HOFMANN, Bilanzskandale
(2020).

3 Vgl. ausfiihrlich zum Fall ,Wirecard* LOW/KUNZWEILER, Wirecard (2021); K4r4m1, Kontrollver-
sagen (2022).

4 Vgl. MULLER, Bilanzskandale (2004), S. 212.
5 Vgl. BOECKER, Accounting Fraud (2010), S. 343.

6 Vgl. B4HR, Vertrauen (2003), S. 97, HERKENDELL, Regulierung (2007), S. 109; RUHNKE/
SCHMIELE/SCHWIND, Erwartungsliicke (2010), S. 395.

7 Vgl. LIGGIO, Expectation Gap (1974).
8 Vgl. SiEBEN, Formeltestat (1977), S. 56.

9 Vgl. FORSTER, Erwartungsliicke (1994), S. 789; BAUSBACK, Erwartungsliicke (1997), S. 27;
RUHNKE/DETERS, Erwartungsliicke (1997), S. 925.
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Erwartungsliicke eine Differenz zwischen den Erwartungen der Offentlichkeit und
deren Wahrnehmung abbildet.! Eine Erwartung ist eine mit Unsicherheiten behaftete
Annahme iiber zukiinftige Ereignisse, gepriagt von Wissen und Erfahrungen der Ver-
gangenheit.2 Wahrnehmung beschreibt den komplexen Prozess der Informations-
verarbeitung im Kontext der Dienstleistung, also die Frage, wie die mit der Leistung
und Qualitdt verbundenen Informationen aufgenommen und beurteilt werden.? Die
Erwartungsliicke ldsst sich als Ergebnis eines zweistufigen Prozesses interpretieren.
Im ersten Schritt werden Erwartungen und Wahrnehmungen miteinander verglichen.
Dieser kognitive Vergleich lduft regelmaBig unbewusst ab.5 Erst ein ausldsendes
Ereignis, wie bspw. ein Bilanzskandal,® fiihrt dazu, dass es im zweiten Schritt zu einer
Beurteilung kommt.”

Im wissenschaftlichen Schrifttum werden verschiedene Komponenten und Ursachen
der Erwartungsliicke thematisiert.8 Eine Zusammenfassung iiber die vorherrschenden
Strukturmodelle zeigt HERKENDELL. Zunéchst ist von einer Unterteilung in eine
Leistungs- und eine Normenliicke auszugehen.!0 Die Leistungsliicke ist das Resultat
eines Auseinanderklaffens von normengeméil zu erbringender und wahrgenommener
Priifungsleistung. Sie setzt sich wiederum aus einer Umsetzungs- und einer Wahrneh-
mungsliicke zusammen.!' Die Umsetzungsliicke manifestiert sich, wenn der Priifer die
gesetzlichen und berufsstandischen Vorschriften nicht einhélt (Priiferversagen).'2 Die
Wahrnehmungsliicke entsteht, wenn die Leistung des Priifers schlechter wahrge-
nommen wird, als sie tatsdchlich ist.!3 Sie wird auf ein Medienversagen

' Vgl. HUNGER, Wirtschaftspriifer (1981), S. 154; BAUSBACK, Erwartungsliicke (1997), S. 27; STORK,
Erwartungsliicke (1999), S. 75; OrTH, Corporate Governance (2000), S. 40; STUTTE, Bilanz-
skandale (2023), S. 87.

2 Vgl. BALDERJAHNI/SCHOLDERER, Konsumentenverhalten (2007), S. 61.

3 Vgl. RICHTER, Kundenerwartungen (2005), S. 73.

4 Vgl. hierzu und im Folgenden B4HR, Vertrauen (2003), S. 212.

5 Vgl. SCHUTZE, After-Sales-Marketing (1992), S. 263 f.

6 Vgl. HUNGER, Wirtschaftspriifer (1981), S. 65; BIENER, Erwartungsliicke (1995), S. 42.
7 Vgl. D4y, Consumer Satisfaction (1977), S. 169; BINZ, Kritik (1985), S. 19.

8 Vgl. zu einer umfassenden Ubersicht B4HR, Vertrauen (2003), S. 245-247.

9 Vgl. HERKENDELL, Regulierung (2007), S. 114-118.

10 Vgl. CICA, Report (1988), S. 6; STORK, Erwartungslicke (1999), S. 77; ORTH, Corporate
Governance (2000), S. 58.

11" Vgl. HERKENDELL, Regulierung (2007), S. 115.
12 Vgl. STORK, Erwartungsliicke (1999), S. 77.

13 Vgl. OrTH, Corporate Governance (2000), S. 55. Im Rahmen der Qualititswahrnehmung von
Dienstleistungen wird ein Soll-Ist-Vergleich zur Konzeptualisierung herangezogen, bei dem die
erwarte Leistung (Soll) mit der wahrgenommenen Leistung (Ist) verglichen wird. Vgl
PARASURAMAN/ZEITHAML/BERRY, Service Quality (1985); STAUSS/HENTSCHEL, Dienstleistungs-
qualitét (1991), S. 240 f.; BENKENSTEIN, Dienstleistungsqualitdt (1993), S. 1101 f.
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zurlickgefiihrt.! Die Normenliicke bezeichnet die Differenz zwischen den existierenden
Normen zur Priifungsleistung und der 6ffentlichen Erwartungshaltung.? Sie setzt sich
wiederum aus einer Regelungsliicke und einer Realitdtsliicke zusammen.3 Die
Regelungsliicke kann aus einem Normen- bzw. Regulierungsversagen resultieren,
welches sich einstellt, wenn die gesetzlichen und berufsstindischen Vorschriften nicht
sinnvollen Grundsédtzen ordnungsgemdfBer Abschlusspriiffung entsprechen.4 Die
Realititsliicke entstammt aus der Divergenz zwischen angemessenen und unange-
messenen Erwartungen der Offentlichkeit an die Titigkeit der Abschlusspriifer,
weshalb von einem Offentlichkeitsversagen gesprochen wird.s Abbildung 1 visualisiert
die dargelegten Teilliicken und deren jeweilige Ursache.®

Erwartungsliicke zur Abschlusspriifung

Leistungsliicke ] [ Normenliicke

[ Wahrnehmungsliicke ] [ Umsetzungsliicke ] [ Regelungsliicke ] [ Realititsliicke

Medienversagen ] [ Priiferversagen ] [ Normenversagen ] [ Offentlichkeitsversagen

als schlecht tatsachlich Priifung nach iiberzogene
wahrgenommene schlechte unzureichenden Erwartungen
Priifungsqualitit Priifungsqualitit Normen an die Priifung

| Unerfiillte Erwartungen = Vertrauensverlust |

Abbildung 1:  Erwartungsliicke zur Abschlusspriifung?

Um die Existenz der Erwartungsliicke zu belegen, wird in der Literatur hiufig auf
demoskopische Erhebungen zuriickgegriffen,® bei denen ,Stakeholder einer Befra-
gung unterzogen werden.® Diese Forschungsarbeiten vernachléssigen einen sehr we-

' Teils wird auch in Bezug auf die Wahrnehmungsliicke von einem zweiten C)ffentlichlg.eitsversagen,
anstatt von einem Medienversagen gesprochen, wenn die Medien als Teil der Offentlichkeit
verstanden werden. Vgl. bspw. ORTH, Corporate Governance (2000), S. 55.

2 Vgl. CICA, Report (1988), S. 6.

3 Vgl. HERKENDELL, Regulierung (2007), S. 116.
4 Vgl. STORK, Erwartungsliicke (1999), S. 76.

5 Vgl. HERKENDELL, Regulierung (2007), S. 116.

6 Anzumerken ist, dass es sich um eine modellbasierte Darstellung handelt. Der Umfang der jewei-
ligen Defizite variiert von Priifung zu Priifung aufgrund ihres Individualcharakters.

7 In Anlehnung an STUTTE, Bilanzskandale (2023), S. 87, und HERKENDELL, Regulierung (2007),
S. 115.

8  Siehe zu den Erhebungsformen im Kontext der Offentlichkeit Abschnitt IT1.1.1.3.

9 Vgl. bspw. HUNGER, Wirtschaftspriifer (1981); MA4RTEN, Qualitét (1999); RUHNKE/SCHMIELE/
ScHWIND, Erwartungsliicke (2010).
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sentlichen Punkt: Offentlichkeit kennzeichnet sich durch einen kommunikativen Aus-
tausch.! ,Stakeholder® sind nicht nur passive Empfénger von Informationen, sondern
(mitunter) aktive Teilnehmer an einem Diskurs,? der ihre Wahrnehmungen und Erwar-
tungen, bspw. aufgrund von neuen Informationen, formt und kontinuierlich veréndert.
Diese Wechselwirkungen konnen bei Befragungen nur unzureichend abgebildet
werden. Medien hingegen verbreiten sowohl Informationen als auch Meinungen, wes-
halb die Entstehung der Offentlichkeit mit einem breiten medialen Angebot verbunden
wird.3 Bisher existieren im genannten Kontext jedoch kaum systematische Erhebungen
und Beurteilungen von Medieninhalten.#

Zudem wird an dieser Stelle eine weitere Forschungsliicke sichtbar: Das Konzept der
Erwartungsliicke ist eher der normativen Theorie der Okonomie zu subsumieren, in
deren Zentrum die Formulierung regulativer Grundsétze zur Schaffung einer dem
Gemeinwohl dienlichen Wirtschaftsordnung steht.> Das Konzept soll eine differen-
zierte Einordnung dessen ermoglichen, was als angemessene Wahrnehmung und
berechtigte Erwartung im Rahmen der Abschlusspriifung gelten sollte. Primére
Werturteile6 erscheinen in diesem Kontext als notwendig, weil die Abschlusspriifung
das Vertrauen der Offentlichkeit in die Finanz- und Kapitalmirkte stirken soll.?
Ebenjene Vertrauensvergabe in die Abschlusspriifung erscheint aber beim Auftreten
eines Bilanzskandals fraglich. Die mediale Berichterstattung iiber die Leistung der Ab-
schlusspriifer und die Qualitit der Abschlusspriifung fungiert als Ausloser und Multi-
plikator der offentlichen Kritik, der regulatorische Interventionen zur Abschluss-
prifung als direkte Reaktion folgen.® In der normativen Theorie besteht die
diesbeziigliche Annahme, der 6ffentliche Diskurs wiirde eine gemeinwohlorientierte
Meinungsbildung ermdglichen, die dem Regulierer als Leitlinie fiir sein Handeln

I Siche ausfithrlich zum Offentlichkeitsbegriff Abschnitt I1.4.1.

2 Ob und unter welchen Bedingungen sich ein ,Stakeholder* aktiv am 6ffentlichen Diskurs beteiligt,
wird Bestandteil der Analyse sein miissen.

3 Vgl. H4BERMAS, Strukturwandel der Offentlichkeit (1990), S. 116.

4 Ausnahmen bilden SIEBENMORGEN, Wirtschaftspriifer in der Presse (2004), und COHEN ET AL.,
Media Bias (2015). Eine systematische Erhebung und Beurteilung ist dringend erforderlich, weil es
bei informativen Medienangeboten ebenfalls zu einer Erwartungsliicke kommen kann. Siehe aus-
fithrlich Abschnitt 11.2.3.3.

5 Vgl. ausfiihrlich zur normativ-geprigten Okonomie KAMBARTEL, Normatives Fundament (1975).
Die Schwichen dieses Ansatzes werden im Verlauf der Arbeit deutlich werden. Siehe zu einer
kritischen Auseinandersetzung mit diesem Ansatz bereits BACKHAUS, Politische Okonomie (1977).

6 Im betriebswirtschaftlichen Schrifttum herrscht Uneinigkeit dariiber, inwieweit primire Werturteile
innerhalb der Disziplin zu adressieren sind. Primdre Werturteile, wie bspw. die Auffassung, dass
Abschlusspriifer eine gesellschaftliche Verantwortung zu tragen hétten, entziehen sich weitgehend
wissenschaftlicher Beweisbarkeit. Vgl. ausfiihrlich WOHE/DORING/BROSEL, Betriebswirtschafts-
lehre (2023), S. 10 f. Siehe zur Dichotomie der betriebswirtschaftlichen Modelltheorien auch
RUHLMANN, Unternehmensberichterstattung (2021), S. 18-60.

7 Vgl. MULLER, Bilanzskandale (2004), S. 211 f.
8 Vgl. auch EISENEGGER, Negierte Reputation (2016), S. 40.
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gelte.! Der Berufsstand der Wirtschaftspriifer postuliert jedoch, dass aus subjektiven
Erwartungen und Wahrnehmungen der Offentlichkeit kaum eine Ableitung von allge-
meingiiltigen Anforderungen an die Abschlusspriifung mdglich sei.2 Dies kann auf
einen Mangel an Fachwissen, aber auch auf divergierende Interessen der am
offentlichen Diskurs beteiligten ,Stakeholder® zuriickfithren sein. Insofern erscheint
fraglich, ob der 6ffentliche Diskurs zu einer gemeinwohlorientierten Meinungsbildung
beitrdgt und wie der Regulierer mit der Interessenheterogenitét, insbesondere zwischen
Offentlichkeit und Berufsstand, umgeht und umgehen soll(te). Diesbeziigliches Erkli-
rungspotential bietet die positive Theorie der Okonomie, bei der die Einflussnahme
unterschiedlicher Interessengruppen auf den 6ffentlichen Diskurs und den Regulie-
rungsprozess analysiert werden kann.3

Die zentrale Zielsetzung dieser Arbeit besteht deshalb darin, den 6ffentlichen Diskurs
zur Abschlusspriifung und dessen Folgen im Kontext eines Bilanzskandals normativ
einzuordnen, zu erheben und zu erkldaren. Konkret soll zundchst die Gefahr eines
Priifer-, Medien-, Offentlichkeits- bzw. Normenversagens anhand des gegenwirtigen
Forschungsstandes und unter Wiirdigung potentieller Entwicklungen aufgezeigt
werden (Bestimmung des Soll-Zustandes und theoretische Herleitung moglicher Ab-
weichungen hiervon). Sodann gilt es, den offentlichen Diskurs im Kontext eines
Bilanzskandals zu erheben und die Qualitdt der Medienberichterstattung als diesbe-
ziiglicher Entscheidungsgrundlage zu beurteilen (Erhebung und Beurteilung des Ist-
Zustandes des dffentlichen Diskurses). AnschlieBend bedarf es der Entwicklung eines
Erklarungsmodells, welches den erhobenen Ist-Zustand und die komplexen Wechsel-
wirkungen zwischen Abschlusspriifern, Medienanbietern, Regulierer und Offentlich-
keit sowie deren Konsequenzen aufzeigt (Ervkldrung des Ist-Zustandes und dessen
Folgen). Konkludierend lassen sich anhand der gewonnenen Erkenntnisse konkrete
Handlungsempfehlungen aussprechen.

Diese Arbeit dient damit der Beantwortung folgender Forschungsfragen:

1. Wie sind der dffentliche Diskurs zur Abschlusspriifung und die dem zugrunde-
liegende Medienberichterstattung bei Auftreten eines Bilanzskandals beschaffen
und unter Beriicksichtigung des normativ gewiinschten Soll-Zustandes einzu-
ordnen?

U Vgl. H4BERMAS, Strukturwandel der Offentlichkeit (1990), S. 54 f.
2 Vgl. SCHMIDT/NAGEL, Qualititsmanagement (2023), Rn. 9.
3 Vgl. ORDELHEIDE, Politische Okonomie (1998), S. 5.
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2. Wie lassen sich der erhobene Ist-Zustand des 6ffentlichen Diskurses und der zu-
grunde liegenden Berichterstattung erklaren?

3. Welche Auswirkungen resultieren hieraus auf Abschlusspriifer und Abschluss-
priifung?

4. Welche Handlungsempfehlungen lassen sich fiir Abschlusspriifer, Medienanbieter,
Regulierer und Offentlichkeit aus den gewonnenen Erkenntnissen ableiten?

Der Aufbau der Arbeit folgt der dargelegten Zielsetzung. In Kapitel II, dem Grund-
lagenteil, werden in Abschnitt 1.1 zunichst die Funktionen der Abschlusspriifung im
Allgemeinen erldutert, gefolgt von einer detaillierten Darstellung der Priifung zur
Aufdeckung von Bilanzdelikten im Besonderen. Nachdem eine Definition des
Begriffes ,Bilanzdelikt® generiert wurde, wird unter Beriicksichtigung institutionen-
okonomischer Erkenntnisse das theoretische Rollenverstindnis des Abschlusspriifers
abgebildet. Daran schlie3t sich eine Darlegung der praktischen Ausgestaltung des
Priifungsprozesses an. Im Folgenden wird unter Anwendung informationsékono-
mischer Erkenntnisse aufgezeigt, wie die Erhebung und Beurteilung der spezifischen
Priifungsleistung und -qualitdt (Stichwort: Vertrauensgut) erfolgen. Zudem werden
Sanktionsmdoglichkeiten bei einem Fehlverhalten der Priifer thematisiert. Abschlieend
werden der aktuelle Forschungsstand im Hinblick auf ein potentielles Priiferversagen
aufgezeigt und Entwicklungstendenzen gewiirdigt.

Ein identisches konzeptionelles Vorgehen wird dann in Abschnitt I1.2 fur die mediale
Berichterstattung angewandt. In einem ersten Schritt werden die allgemeinen
Funktionen der Medien erldutert, gefolgt von einer Wiirdigung der Berichterstattung
tiber Bilanzskandale im Speziellen. Dabei wird deutlich, dass der Einbezug der Medien
zur Transformation des Bilanzdeliktes in einen Bilanzskandal fiihrt. Nach der
Erhebung des theoretischen Rollenverstindnisses der Medien erfolgt eine detaillierte
Analyse des Berichterstattungsprozesses, der sich von einem kodifizierten Auftrag
iiber den journalistischen Rechercheprozess bis hin zum finalen Produkt, der Nach-
richt, dem Kommentar oder der Skandalberichterstattung, erstreckt. Unter Anwendung
der Informationsékonomik wird die Wahrnehmung der Medienleistung dargestellt, an
die wiederum eine Betrachtung mdglicher Sanktionsmechanismen bei Fehlverhalten
anschlieBt. Abgeschlossen wird dieser Abschnitt ebenfalls mit einem Uberblick zum
aktuellen Forschungsstand im Hinblick auf Medieninhalte zur Abschlusspriifung sowie
zu potentiellen Entwicklungen.

In Abschnitt I1.3 erfolgt eine Darlegung des Regulierers als Instanz zur Sicherung des
Offentlichen Interesses. Hierbei wird zunéchst erldutert, unter welchen Umsténden ein
Eingreifen in die wettbewerbswirtschaftliche Ordnung Politikern angezeigt erscheint.
Diese Erkenntnisse werden im Anschluss auf die Bereiche der Abschlusspriifung und
der Medien ibertragen. Dabei wird die Selbstregulierung durch die freien Berufe
beleuchtet. AbschlieBend wird der Moglichkeit eines Normenversagens nachgegangen.
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Zum Abschluss des zweiten Kapitels wird in Abschnitt I1.4 die Offentlichkeit eingehend
betrachtet. Dieser Darstellung liegt zunichst eine soziologische und im Anschluss eine
okonomische Begriffsbestimmung zugrunde. Hierbei werden auch die Funktionen der
Offentlichkeit eingehend erliutert. Im weiteren Verlauf widmet sich dieser Abschnitt
speziell dem Diskurs iiber das 6ffentliche Vertrauen. Hierfiir sind u. a. die Charak-
teristika der offentlichen Kommunikation von Relevanz. Abgeschlossen wird dieser
Abschnitt mit der Wiirdigung eines moglichen Offentlichkeitsversagens.

In Kapitel IIT soll eine empirische Erhebung eines 6ffentlichen Diskurses und der
themenspezifischen Berichterstattung im Zusammenhang mit einem Bilanzskandal
vorgenommen werden. Vor dem Hintergrund der Ereignisse des eingangs erwdhnten
,Wirecard‘-Skandals soll eine qualitative Inhaltsanalyse zur Berichterstattung deut-
scher Leitmedien durchgefiihrt werden. Darauf aufbauend erfolgt eine Beurteilung der
Berichterstattungsqualitit aus der Perspektive der Rezipienten. Hiermit wird das
empirische Forschungsdefizit einer mangelnden systematischen Erhebung und Beur-
teilung von Medieninhalten im deutschen Sprachraum behoben.

Sodann soll die normative Perspektive verlassen und sich einem Erkldrungsmodell
basierend auf der positiven Theorie gewidmet werden. In jlingerer Zeit haben sich
Forschungsansétze herausgebildet, die politische Entscheidungen mithilfe der posi-
tiven Theorie der Okonomie zu verorten versuchen, die sich in der neuen politischen
Okonomie manifestiert haben. Hierzu wird das Verhalten von Akteuren vor dem
Hintergrund der Durchsetzung ihrer Partikularinteressen betrachtet und nicht, wie in
der normativen Theorie, als gemeinwohlorientiert vorausgesetzt. Erste Beitrige be-
legen, dass sich die positive Theorie im Zusammenhang mit der Abschlusspriifung als
fruchtbar erweist.! Auf Grundlage der positiven Theorie der Okonomie im Allge-
meinen sowie der politischen Okonomie der Rechnungslegung im Speziellen wird
daher in Kapitel IV eine Theorie des interessengeleiteten Diskurses zur Abschluss-
priifung (Abschnitt 1V.1) entwickelt. Die Relevanz dieser Uberlegungen soll an-
schlieend anhand einer holistischen Interessenanalyse (4bschnitt IV.2) unter Beweis
gestellt werden. Dazu werden die in Abschnitt III erhobenen verdffentlichten Mei-
nungen vor dem Hintergrund der Eigeninteressen der jeweiligen Akteure reflektiert.

In Kapitel V erfolgen eine Zusammenfassung der Ergebnisse und die Ableitung von
Handlungsempfehlungen. Zwar zielt die positive Theorie der Okonomie in erster Linie
darauf ab, das Handeln der Akteure zu erkldren, und eben nicht darauf, dieses vorzu-
schreiben, aber letztlich lassen sich nur aus den in dieser Arbeit gewonnen Erkennt-
nissen anwendungsorientierte Handlungsempfehlungen aussprechen, die auf theore-
tisch gewonnenen normativen Gestaltungsideen basieren. Insofern sollen in diesem
Kapitel eine Hervorhebung sowie eine Wiirdigung der in der Praxis relevant zu

I Vgl. FOLLERT/WIDMANN, Aktionismus (2020); DREWES/FOLLERT/WIDMANN, Wirecard (2021),
S. 78 f.; WIDMANN/FOLLERT/WOLZ, Political Decision (2021), S. 17-20.
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erachtenden MaBnahmen seitens Abschlusspriifer, Medienanbieter, Regulierer und Of-
fentlichkeit erfolgen. Abschliefend werden ein kurzer Ausblick gegeben und weiterer
Forschungsbedarf adressiert.

Abbildung 2 setzt den Aufbau der Arbeit in Beziehung zu den aufgeworfenen Ziel-
setzungen der Arbeit.

Aufbau der Arbeit Zielsetzungen der Arbeit

Kapitel I Einfiihrung in die Thematik

Kapitel II: Darlegung des normativen Fundaments der Erwartungsliicke(n)

Offentlichkeit Bestimmung des Soll-Zustandes
(Kapitel 11.4)

Abschlusspriifer

(Kapitel IL.1) (Kapitel 1.2) (Kapitel I1.3)

’ Medien ‘ ’ Regulierer ‘

Kapitel I1I: Uberpriifung des normativen Fundaments

Erhebung und Beurteilung des Ist-

Qualitative Analyse von Medieninhalten Beurteilung der Berichterstattungsqualitit
Zustandes

(Kapitel II.1) (Kapitel 11.2)

Kapitel IV: Erklirung der Wechselwirkungen anhand der positiven Theorie

Erklarungsmodell eines interessen-
geleiteten Diskurses zur Abschlusspriifung
(Kapitel ITL.1)

Erkldrung des Ist-Zustandes und von

Holistische Interessenanalyse
analys dessen Folgen

(Kapitel 111.2)

Kapitel V Ableil von Hc I

Abbildung 2:  Verkniipfung von Aufbau und Zielsetzungen der Arbeit





